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RELATORIO PILAR III —
GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL

1. INTRODUCAO

1.1 Este Relatorio Pilar Il — Gerenciamento de Riscos e Capital (“Relatério”) tem como objetivo
divulgar as informagoes relativas as praticas de gestdo e controle de riscos e de capital da Nikos
Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda. (“Nikos” ou “Sociedade™), referentes ao periodo do ano-

calendario de 2025, observando o principio da proporcionalidade e refletindo a natureza, o porte, a
complexidade e o perfil de risco de suas atividades, nos termos da regulamentagao prudencial aplicavel.

1.2 O presente Relatorio ¢ elaborado em conformidade com a Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n° 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, ¢ com a Resolugdo do Banco Central do Brasil
(“BCB”) n° 54, de 16 de dezembro de 2020, estando a Sociedade enquadrada no Segmento S4, nos
termos da regulamentagdo vigente, sendo, portanto, obrigada a divulgacdo da tabela OVA (visdo geral

do gerenciamento de riscos), com periodicidade anual.

1.3 No periodo de referéncia, ndo foram identificadas alteragdes relevantes nas praticas de
gerenciamento de riscos e de capital adotadas pela Sociedade em relagdo ao exercicio anterior,
permanecendo validas as diretrizes anteriormente estabelecidas, conforme detalhado nas segdes
seguintes deste Relatorio, as quais asseguraram a aderéncia aos limites regulatorios aplicaveis, conforme
evidenciado no Anexo I, de forma que, em dezembro de 2025, o Patrimdnio de Referéncia da Sociedade
foi de R$ 4.700.000,00 (quatro milhdes e setecentos mil reais).

2. RISCOS RELACIONADOS AO MODELO DE NEGOCIOS

2.1 A Nikos ¢ uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios autorizada a funcionar pelo BCB,
atuando na distribuicdo de produtos de investimento e estando sujeita aos riscos inerentes a essa
atividade. No periodo de referéncia, foi celebrada operagdo societaria para alienacdo do controle da
Sociedade para a Mercado Crédito Holding Financeira Ltda. (“MCB”), integrante do grupo Mercado
Livre (“Operagdo”), ainda sujeita a aprovagdo do BCB, a qual ndo produziu impactos no perfil de risco

da Sociedade no referido periodo.

2.2 Nesse sentido, o apetite a riscos da Nikos permaneceu aderente ao previsto na Declaracdo de
Apetite por Riscos (“RAS”) aprovada pela Diretoria, a qual estabelece diretrizes para a assuncdo, o
monitoramento e o controle dos riscos da Sociedade, estruturadas em niveis complementares, quais

sejam:

i.  Nivel I — Preferéncias de Risco: diretrizes qualitativas que orientam a assuncdo de riscos
nas decisOes estratégicas e operacionais da Nikos, isto é, definem os tipos de riscos que a

Sociedade esta disposta a assumir, evitar ou mitigar no curso de suas atividades;
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iii.

Nivel Il — Tolerdncia a Riscos: parametros quantitativos que traduzem as preferéncias de
risco em métricas mensuraveis, permitindo o acompanhamento do nivel de exposi¢do da
Sociedade, isto é, estabelecem faixas de variagdo aceitaveis para a gestdo continua dos
riscos; e

Nivel IIl — Limites de Risco: limites operacionais e¢ prudenciais que asseguram que as
exposi¢des permanecam dentro das tolerancias estabelecidas, suportando o processo de
tomada de decisdo e o controle de riscos, isto €, definem os limites maximos de exposi¢do

cuja ultrapassagem exige atuagdo imediata da Nikos.

23 Os principais riscos relacionados ao modelo de negocio da Sociedade permaneceram inalterados

no periodo de referéncia, mantendo-se o perfil de risco conservador adotado pela Nikos, conforme

detalhado a seguir:

ii.

iii.

Risco de Crédito — Conservador: trata da possibilidade de perdas decorrentes do potencial
ndo cumprimento, por determinada contraparte, de obrigacdes relativas a liquidagdo de
operagdes de crédito ou de titulos e valores mobiliarios. Todas as exposi¢des a risco de
crédito da Sociedade sdo avaliadas em conformidade com a regulamentagdo aplicavel,
inclusive para fins de classificacdo de risco e constitui¢do, quando aplicavel, de provisdo
para perdas. Adicionalmente, a atuagdo da Sociedade esta concentrada na distribui¢do de
titulos de renda fixa de emissores previamente aprovados em comité especifico, com base
em critérios internos de avaliagdo, os quais incluem, entre outros aspectos, a analise de
indicadores de solvéncia e capacidade financeira dos emissores, sem prejuizo dos riscos

inerentes as operacdes realizadas;

Risco de Mercado — Conservador: corresponde a possibilidade de perdas decorrentes de
oscilacdes em variaveis de mercado. A Sociedade apresenta exposicdo limitada a risco de
mercado em carteira propria, sendo eventuais alocagdes realizadas de forma residual e
condicionadas a aprovag@o do comité financeiro. Adicionalmente, a Sociedade pode manter
posicdes em carteira propria com a finalidade de suporte a atividade de distribuicdo,
inclusive por meio de conta especifica destinada a provisdo de liquidez (“Facilitation”),
observados os limites e condigdes definidos em politica interna aprovada pela Diretoria.
Tais posigdes ndo tém por objetivo a manutengdo até o vencimento, sendo classificadas na

carteira de negociagao;

Risco Operacional — Conservador: corresponde a possibilidade de perdas decorrentes de
falhas em processos, pessoas ou sistemas, bem como de eventos externos. A Sociedade
mantém estrutura de gerenciamento compativel com seu modelo de negécios, incluindo

controles internos e planos de continuidade de negocios; e
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iv. Demais Riscos Relevantes — Conservador: incluem, entre outros, os riscos de liquidez,
socioambientais, climaticos, de reputacdo e demais riscos aplicaveis nos termos da
regulamentacdo vigente. Considerando a natureza, o porte ¢ o modelo de negocios da
Sociedade, tais riscos ndo se apresentam como relevantes em termos de exposicao, sendo,
contudo, objeto de monitoramento continuo, de modo a assegurar sua adequada
identificacdo e tratamento, caso venham a se tornar materiais. Especificamente no que se
refere a seguranca da informagdo e aos servigos de tecnologia, a Sociedade ndo possui
apetite para riscos relacionados ao acesso nao autorizado a sistemas ¢ dados confidenciais,
adotando, para tanto, controles voltados a gestdo e validagdo de prestadores de servigos ¢ a
limitacdo de acessos externos aos seus sistemas, considerando que sua arquitetura
tecnologica ndo preve, de forma geral, a exposicao direta de suas aplicagdes ao publico

externo.
3. GOVERNANCA
3.1 No ambito da governanca de riscos e capital, compete a Diretoria e aos Comités assegurar que

o gerenciamento de riscos esteja alinhado aos limites estabelecidos na RAS, supervisionar a atuagdo das
estruturas de controle e promover o adequado funcionamento das linhas de defesa.

3.2 A funcdo de gerenciamento de riscos ¢ exercida por diretor responsavel, que se reporta
diretamente ao Diretor Presidente e atua com independéncia no desempenho de suas atribui¢des, sendo
responsavel por assegurar a adequada implementagdo e funcionamento das estruturas de gerenciamento

de riscos e de capital da Sociedade, conforme escopo detalhado no Anexo II.

33 Nikos adota modelo de governanca baseado em decisdes colegiadas, com participagdo da
Diretoria e de comités, os quais acompanham os principais indicadores de risco e capital e deliberam,
no ambito de suas competéncias, sobre matérias relacionadas a gestdo de riscos e ao planejamento
financeiro, constituindo também instancia de comunicagdo e disseminagdo das diretrizes de riscos, por

meio de discussdes periddicas, atualizagdes normativas e alinhamento entre as areas envolvidas.

34 No periodo de referéncia deste Relatorio, a estrutura de governanga de riscos e de capital da
Sociedade mostrou-se adequada e aderente as diretrizes estabelecidas, assegurando a manutencao dos

niveis de risco dentro dos limites definidos na regulamentagao aplicavel.

4. TESTE DE ESTRESSE

4.1 Em complemento a estrutura de governanga de riscos e capital descrita na Se¢do 3, a Nikos
adota programa de testes de estresse com o objetivo de avaliar a resiliéncia de sua posicao de capital e
de suas exposi¢oes a riscos diante de cenarios adversos. Para tanto, sdo realizadas analises de
sensibilidade sobre parametros relevantes, de forma a mensurar potenciais impactos sobre a carteira e

subsidiar o processo de tomada de decisdes estratégicas.
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4.2 As premissas, metodologias e parametros utilizados na realizagdo dos testes de estresse estdo
definidos nos normativos internos da Sociedade, incluindo a RAS, sendo tais analises periodicamente
avaliadas no ambito das instincias de governanga competentes.

4.3 Os resultados dos testes de estresse sao formalizados em atas de comité, com periodicidade
minima trimestral, permitindo o acompanhamento continuo da adequacao das exposi¢des da Sociedade
aos limites definidos.

4.4 No periodo de referéncia deste Relatorio, os testes de estresse realizados ndo evidenciaram
impactos relevantes sobre a adequacdo de capital da Sociedade, tendo sido mantida a aderéncia aos

limites e indices regulatorios aplicaveis.

5, CONCLUSAO

5.1 No periodo de referéncia, a Nikos manteve estrutura de gerenciamento de riscos e de capital
compativel com a natureza, o porte e a complexidade de suas atividades, observando as diretrizes
estabelecidas na RAS e na regulamentagao aplicavel.

5.2 Os riscos associados ao modelo de negocios da Sociedade permaneceram inalterados, sendo
mantido o perfil de risco conservador adotado, bem como as praticas de monitoramento e controle das
exposic¢des, em linha com seus objetivos estratégicos e sua capacidade de gerenciamento.

53 A estrutura de governanga de riscos e de capital, incluindo a atuagao da alta administragéo e dos
comités de assessoramento, mostrou-se adequada para o acompanhamento continuo dos riscos e para a

tomada de decisoes, assegurando a aderéncia aos limites estabelecidos.

54 Adicionalmente, os testes de estresse realizados no periodo indicaram a resili€ncia da posigado
de capital da Sociedade em cenarios adversos, ndo tendo sido identificados impactos relevantes sobre
sua adequag@o prudencial.

5.5 Dessa forma, a Sociedade manteve-se aderente aos limites e indices regulatorios aplicaveis ao
longo do periodo, ndo sendo identificadas situagdes de desenquadramento.

5.6 Para o proximo exercicio, a elaboracao deste Relatorio deverd observar a evolucdo da
regulamentacdo prudencial aplicavel, incluindo, quando pertinente, as disposi¢des da Resolugdo
Conjunta n° 14, de 3 de novembro de 2025, bem como eventuais ajustes necessarios em razdo da

conclusdo da Operagdo mencionada neste Relatorio.
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5.7 O presente Relatoério devera ser elaborado com periodicidade anual, ou em menor intervalo,
caso necessario, em razao de alteracdes relevantes nos critérios adotados, no perfil de risco da Sociedade
ou na legislacao aplicavel.

5.8 Por fim, o presente Relatorio ¢ submetido, nesta data, a apreciacao e aprovagao da Diretoria da
Sociedade, nos termos da regulamentacdo vigente.

seskosk

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2026
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ANEXO1

Exigéncias de Patrimonio de Referéncia e Capital Préprio

Valores em milhdes de reais

Receita Bruta 10,0

Impostos -0,6 -0,1 -0,1
Receita Liquida 9,4 0,9 0,8

Pessoal -6,1 -0,6 -0,5

Administrativas -6,4 -0,9 -0,5
Lucro Bruto -3,1 -0,6 -0,1
Homologagdo aporte - - -
Patrimonio Liquido 6,3 8,9 8,7
Patrimonio Referéncia 4,7 7,2 7,0
indice de Basiléia 46% 90% 91%

Superavit / Deficit

RWA em R$ MM

CREDITO

MERCADO

OPERACIONAL
TOTAL

Capital Préprio RS MM 2025

Capital Principal exigido
Capital Nivel | exigido
Total PR exigido
(+) ACP exigido
Total PR + ACP exigido

0,8 0,0 0,1
8,4 6,3 6,3
10,2 7,9 7.8

0,5

0,6 0,5 0,5
0,8 0,6 0,6
0,3 0,2 0,2
1,1 0,8 0,8

Rua Visconde de Piraja, 470

-0,0

06
0,5
0,5
04

8,4

6,7
80%

0,9
6,3
8,4

05
0,7
0,2
09

-0,1
1,2
-0,6
-0,5
0,2

8,6

6,9
83%

1,0
6,3
83

0,5
0,7
0,2
09

-0,0

0,7
-0,5
-0,5
-0,3

8,3

6,6
68%

0,0
6,3
9,6

06
08
0.2
1,0

-0,0

08
-0,5
-0,4
-0,1

8,1

6,5
71%

1,6
6,3
9,0

0,5
0,7
0,2
0,9

-0,0

0,8
-0,4
-0,5
-0,1

8,0

6,3
57%

1,7
8,4
11,1

0,7
0,9
0,3
1,2

-0,0

0,6
-0,5
-0,4
-0,3

7,8

6,1
54%

1,5
8,4
11,2

0,7
0,9
03
1,2

-0,0

0,7
-0,4
-0,5
-0,2

7,5

5,9
61%

0,3
8,4
9,6

06
08
0.2
1,0

—4° andar — Ipanema, Rio de Janeiro — RJ
CEP. 22410-002 | www.nikos.com.br| 0800.774.2004

-0,0

0,7
-0,3
-0,5
-0,1

7,4

5,8
59%

sz
25 maI/Z JU|/2 set/25 out/2
1,0 13

0,3
8,4
9,7

06
08
0.2
1,0

-0,0

0,6
04
04
-0,2

7,2

55
58%

0, 8
0,3
8,4
9,6

06
08
0,2
1,0

1,0 0,9 0,7 13 0,7 0,9 0,8 0,6 0,7 0,8 0,6 1,0

-0,1

0,9
-1,0
-0,8
-0,9

6,3

4,7
46%

1 0
0,8
8,4

10,2

jan/25| fev/25| mar/25| abri25| mail25| juni25| jul25| agor25| seti25| outi25| novi2s| dezi25
0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,4 04 0,4 0,5

0,6
0,8
0,3

1,1

/



il.

iil.

ANEXO 11
Governanca de Risco

Diretoria: a Sociedade é composta por 4 (quatro) diretores que, em conjunto, sdo
responsaveis pela conducdo dos negocios e pela supervisdo do gerenciamento de riscos e
capital, devendo (a) aprovar os limites e niveis de riscos estabelecidos nesta RAS; (b)
aprovar as politicas e o relatério de gerenciamento de riscos e de capital; (c) aprovar o
programa de teste de estresse; (d) aprovar a politica de continuidade de negocios; (e)
garantir que a estrutura remuneratoria adotada pela instituigdo ndo incentive
comportamentos incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados na RAS; e (f)
autorizar, quando necessario, exce¢des as politicas, aos procedimentos, aos limites ¢ aos
niveis de apetite por riscos fixados na RAS.

Diretoria de Riscos: a fungdo de gerenciamento de riscos ¢ atribuida a diretor especifico,
responsavel por assegurar a adequada implementacdo e funcionamento das estruturas de
gerenciamento de riscos e de capital da Sociedade, devendo (a) assegurar a efetividade do
gerenciamento dos riscos de mercado, liquidez, crédito, operacional, socioambiental, legal,
de compliance ¢ demais riscos relevantes, bem como do gerenciamento de capital; (b)
garantir a adequagdo das politicas, processos, sistemas ¢ relatorios a RAS e aos objetivos
estratégicos da Sociedade; (c) assegurar a adequada capacitacdo dos integrantes das areas
sob sua responsabilidade, inclusive quanto as politicas, processos, sistemas e modelos
utilizados no gerenciamento de riscos; (d) prover subsidios e participar do processo de
tomada de decisdes estratégicas relacionadas ao gerenciamento de riscos e, quando
aplicavel, ao gerenciamento de capital; e (e) exercer suas atribuigdes com independéncia,
reportando-se diretamente a alta administragdo, sem interferéncia indevida das areas de

negocio; e

Comités de Riscos e Compliance e Financeiro: os comités tém atribui¢des especificas e
complementares no ambito do gerenciamento de riscos, capital e planejamento financeiro
da Sociedade, sendo responsaveis, no ambito de suas respectivas competéncias, por: (a)
acompanhar periodicamente os principais indicadores de risco e capital e deliberar sobre
agoes corretivas em caso de desconformidade; (b) deliberar ou recomendar a Diretoria a
aceitacdo de riscos, observados os limites e vedagdes estabelecidos nas politicas internas; e
(c) recomendar a Diretoria a aprovagdo dos relatorios de gerenciamento de riscos, do
Relatorio Pilar 3, da presente RAS e de demais instrumentos relacionados ao planejamento

e a gestdo de capital.
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